-
-
-

.....

e

ML
IS

e

Bericht der Weltbank: 200 Millionen Klimafliichtlinge bis | Baustoffe bis zu 77 Prozent teurer: Preise steigen so stark
2050 moglich wie nie
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400.000 Wohnungen im Jahr sind das Ziel der Ampel- Ukrainer in Deutschland: Mehr als 600.000 Gefliichtete
Regierung
Quellen: Weltbank, Tagesschau, Focus, Julian
Stratenschulte/dpa, FAZ 1
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Uberblick

Griindung 1874

Sitz Heidelberg, Deutschland

Sektor Baustoffe

Sparten Zuschlag, Zement, Misch & Asphalt

Marktkapitalisierung 10,45 Mrd. €
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Geschaftsmodell

AEIDELBERGCEMENT

Afrika-Ostlicher
Mittelmeerraum West- und Nord- und Nord- Asien-Pazifik
West- und Sudeuropa Osteuropa-Zentralasien amerika

Afrika-Ostlicher

Mittelmeerraum

Stideuropa

Belgien, Albanien, Bosnien- Kanada, Bangladesh, Agypten, Benin,
Deutschland, Herzegowina, Bulgarien, USA Brunei, Burkina Faso,
Frankreich, Danemark, Estland, China, Indien, DR Kongo, Gambia,
GroBBbritannien, Georgien, Griechenland, Indonesien, Ghana, Liberia,
Asien-Pazifik Italien, Island, Kasachstan, Kroatien, Malaysia, Marokko, Mosambik,
- Umsatz Niederlande, Lettland, Litauen, Norwegen, Singapur, Siidafrika, Tansania,
Spanien Polen, Rumanien, Russland, Thailand Togo

Schweden, Slowakei,

Tschechien, Ungarn Australien Israel, Turkei
Nordamerika
Nord- und
Osteuropa,
Zentralasien M Zement M Zuschlagstoffe M Transportbeton-Asphalt M Service-Joint Ventures-Sonstiges
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Geschichte

Nettofinanzverschuldung (Mio.) & Dividende

16,000€ 4.50€

o e_ e 14,000€ 4.00€

Wettbewerb und Akquisitionen 12.000¢ 3.50€

10,000 € 3.00€

8,000€ 2.50€

. 6 000€ 2.00€

2004-2007 Immobilienboom ’ 1.50€

4,000€ 1.00€

2,000€ I I 0.50€

- € €

. TELLERYLICR YIRS ERIL TR WG
2007 Ubernahme fiir 14 Mrd. S55c855535585¢83384888£4

mmm Nettofinanzschulden = Dividende

2009 Kapitalerhohung

Zementverbrauch & -produktionin den USA
) ) von 2010-2021(in 1.000 Tonnen)
Defensive Strategie der Branche 120,000

100,000

CAGR 80,000 /
15.,31% vs 13,60%

60,000

Nachfrage & Margen steigen

40,000

20,000

0
P X PP PP LSNP 0‘7”3

Q Q &
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e=YVerbrauch ====Produktion
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Umsatz & Margen von HEI
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Quelle: Aktienfinder
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Finanzzahlen I

EK
45,79%

W HeidelbergCement (Xetra)

10.05,02 - 10.05.22 1 Tick = 1 Woche
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2012

2013

2014

Ludwig Merckle

Aktionarsstruktur

100

Artisan Partners Asset

BlackRock, Management

Free Float

Black Creek Investment

The Capital Group
Companies

20

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Finanzzahlen I1

20,000 () Wachstum p. a.
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Steinbriiche & Kiesgruben
- Erster Schritt der Wertschopfungskette
- Burggraben

Abbau von
- Sand
- Kies
- Schotter
- Kalkstein

Zementwerke:

f Kalkstein wird zermahlen
..... éuf5’45}?t t[ Klinker / Zement
At e wird mit
Zuschlagsstoffen

zu Beton




Geschaftsmodell im Peer Group-Vergleich

Public Company Revenue Mix Among Largest U.S. Aggregates Producers

0
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mAggregates =Cement = Other

Source: 2020 reported financial information and Company estimates. VMC excludes U.S. Concrete, which was acquired in August 2021.
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Bewertung via Multiples

EV / Umsatz EV / EBITDA Kurs / Buch Kurs / Gewinn
VMC 5,62 21,50 4,21 32,15
MLM 5,79 21,10 4,21 20,25
HEI 0,88 4,27 7,00 6,07
HOLN 1,43 5,54 1,02 12,34
CX 1,24 6,28- 21,16
SUM 2,68 11,50 2,63 20,03
CRH 1,49 8,63 2 11,71
EXP 3,94 11,50 4,19 13,53
Median 2,085 10,065 4,19 16,78
Upside -46,93%
Fazit Unterbewertet Unterbewertet Uberbewertet Unterbewertet
Aktueller Kurs: 54,14 €
Kursziel: 128,27 € 127,62 € 28,73 € 149,67 €

ISPC
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Katalysatoren

Aktienrtickkaufprogramm

Wohnungsmangel

Preissteigerungen

Zukunftsausrichtung

12
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Risiken

Energiepreise

CO2-Preis

Neue Beton- und Kieswerke

Alternative Baustoffe
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Fazit

I
Lokales Monopol + Burggraben

Analysten (19)

Aktienrickkauf & Dividende 12
. . 10
Nachhaltigkeitskonzept
8
Abhangig von fairem CO2-Preis
6
Normal Demand = Long-term average of demand 4
_______ 2
---- o H B
L uration unknown 0
& S ~z~°\b & S é\(\\o“
Nachfrage fiir Zuschlagsstoffe (Vulcan Materials) O\’)& g&& O\"»“O
N $$9

1974 1979 1984 1989 1994 1999 2004 2009 2014 2019
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Vorstandsverglitung

» Ausrichtung der variablen Vergitung und der Leistungskriterien an der langfristigen
Unternehmensstrategie ,,Beyond 2020
» Nachhaltigkeitals wesentlicher Bestandteil der Vorstandsvergitung durch CO2-Komponente in der

variablen Vergltung

» Harmonisierung mit Aktionarsinteressen durch aktienbasierte Vergitung und Verpflichtungzum

Eigeninvestment

15
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Umsatz nach Regionen

Umsatz West- und Siideuropa 2021 Umsatz Nord- und Osteuropa-Zentralasien 2021 Umsatz Nordamerika 2021

4330 19,24 17,1 36,20 34,04

Zement Zuschlagstoffe \ Zuschlagetolte Zement Zuschlagstoffe
18,7%
49, 5 % Transport,beton-
Zement Asphalt
5,5% 32,00 14 7+, 5,5% 24,3 %
Service-Joint Transportbeton- ! Service-Joint Transportbeton-

Ventures-Sonstiges Asphalt Service-Joint Ventures-Sonstiges Asphalt
Ventures-Sonstiges

Umsatz Asien-Pazifik 2021 Umsatz Afrika-Ostlicher Mittelmeerraum 2021

49,0 % 16,4 % 3,8 %

Zuschlagstoffe
Zement Zuschlagstoffe

77 1 | 17,1”/0
;1%

Transportbeton-
Zement Asphalt

1,3% 33,3% 2,0”/0

Service-Joint Transportbeton- Service-Joint
Ventures-Sonstiges Asphalt Ventures-Sonstiges
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Geschaftsmodell und Monopol

Produktion

Von Ready-Mixed Beton

ISPC Pitch | Mathias Elser
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Nachhaltigkeit

8%

CO2 Emissionen

Weiteres M Beton

EcoCrete®

% 30/50/100

CO2 Emissionen der Zementproduktion

ICDC Di+~rh | NMathisace Eleoar
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